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Company Background 

ประกอบธุรกจิโดยกำรถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) โดยมบีรษิทั เบสทเ์ทค แอนด ์เอน็จเินียริง่ จ ำกดั เป็นบรษิทั
แกน ซึง่ประกอบธรุกจิใหบ้รกิำรแปรรปูผลติภณัฑเ์หลก็และโครงสรำ้งเหลก็ตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ แบ่งเป็น  
1) งำนแปรรปูและประกอบกลุม่ชิ้นงำนขนำดใหญ่ (Modularization)  
2) งำนแปรรปูชิ้นงำนเหลก็ (Parts Fabrication)  เช่น Piping System, Pressure Vessels and Storage Tanks และ 

Structural Steel 
3) งำนก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) โดยเป็นผูร้บัเหมำหลกัของโครงกำร 
 

กลุม่บรษิทัด ำเนินกำรผลติ และแปรรปูชิ้นงำนเหลก็ ตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ทีอ่ยูใ่นหลำกหลำยอุตสำหกรรม เช่น 
เหมอืงแร ่ก๊ำซและปิโตรเลยีม พลงังำนและโรงไฟฟ้ำ ทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ และกลุม่บรษิทัไดเ้ริม่ด ำเนินกำรก่อสรำ้ง
โรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนทดแทนตำ่งๆ เช่น โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์และโรงไฟฟ้ำขยะ 
 

Key Development of Company 

ปี 2530 
ปี 2538 
ปี 2545 
ปี 2551 
 
 
ปี 2554 
 
ปี 2557 
 
ปี 2558 
 
Q3/2559 

ก่อตัง้บรษิทั บรษิทั เบสทเ์ทค แอนด ์เอน็จเินียริง่ จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัแกนของกลุม่บรษิทั 
เปิดโรงงำนแหง่แรกที ่จ.ฉะเชงิเทรำ เพือ่ใหบ้รกิำรผลติระบบทอ่ตำ่งๆในโรงไฟฟ้ำ 
รบังำนแปรรปูชิ้นงำน โครงกำรบ ำบดัน ้ำเสยีชำงง ีประเทศสงิคโปร ์มลูคำ่รวม 23.1 ลำ้นดอลลำรส์งิคโปร ์
เปิดโรงงำนใหม่ในพื้นที่ท่ำเรอืพำณิชย์สตัหบี เพื่อรองรบักำรขยำยธุรกิจงำนแปรรูปและประกอบกลุ่ม
ชิ้นงำนขนำดใหญ่ (Modularization) และรบังำนโครงกำร Golar Winter Renovation of FSRU และ
โครงกำร Peregrino FPSO โดยมมีลูคำ่โครงกำรรวม 4.8 ลำ้นยโูร 
รบังำน Modularization โครงกำร Solomon Iron Ore โครงกำรเหมอืงแร่เหลก็ขนำดใหญ่ ในประเทศ
ออสเตรเลยี มมีลูคำ่งำนรวม 218.1 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 
รบังำน Modularization โครงกำร Roy Hills โครงกำรเหมอืงแร่เหลก็ขนำดใหญ่ ในประเทศออสเตรเลยี  
โดยมมีลูคำ่งำน 105.6 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 
แปรสภำพเป็นบรษิทัมหำชนจ ำกดั และเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำก 300.00 ลำ้นบำท เป็น 378.00 ลำ้นบำท 
เพือ่รองรบั IPO  
เสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 156.00 ลำ้นหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก และเขำ้จดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ เมือ่วนัที ่11 กรกฎำคม 2559 

Revenue Breakdown                                                                                                            )หน่วย: ล้านบาท( 

โครงสร้างรายได้ 9M/2016 % 9M/2015 % 2015 % 2014 %

1.รายได้จากการรบัจ้างผลิต      923.03 90.12 1,533.02    98.57 1,787.83    91.73 2,556.35    93.22

2.รายได้อ่ืน

- ดอกเบีย้รบั         0.38 0.04         0.56      0.04 0.68      0.03 3.00      0.11

- ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน        46.98 4.59            -           -   -         -   50.30      1.83

- โอนกลบัประมาณการหน้ีสินระยะสัน้            -           -              -           -   119.46      6.13 108.72      3.96

- อ่ืนๆ        53.79 5.25        21.71      1.40 41.14      2.11 23.84      0.87

รายได้รวม     1,024.18    100.00     1,555.29    100.00     1,949.11    100.00     2,742.21    100.00  
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 Stock Data 

  (23/11/2016)   
 YTD 2015 2014 

Paid-up (MB.) 378.00 300.00 300.00 
Listed share (M.) 756.00 N/A N/A 
Par (B.) 0.50 0.25 100.00 
Market Cap (MB.) 2,449.44 - - 
Price (B./share) 3.24 N/A N/A 
EPS (B.) 0.04 1.12 1.62 
 
Statistics (23/11/2016) 

 P/E P/BV Div.Yield 
บรษิทั (x)    12.69 1.81 8.33 
PROPCON – mai (x) 58.35 1.77 4.33 
PROPCON – SET (x) 14.43 1.78 3.49 
mai (x) 59.24 3.50 1.37 
SET (x) 17.74 1.89 3.14 
 
Recent Research 

- TISCO (11/07/16) 
- KGI (16/06/16) 
- RHB (16/06/16) 

 
 
 

-  
- RHB (16/06/16) 
-  

 CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 

-  - 
 
Shareholder Structure  (24/8/16) 

 
Shareholder จ านวนหุ้น )M.) % 
1. ครอบครวัศำตวนิท์ 350.40 46.35 
2. ครอบครวัรศัมทีนิกรกลุ 

 3-4 อนัดบัแรก 
225.60 27.78 

รำยย่อย 180.00 23.81 
 
Financial Ratios 

  9M/2016 9M/2015 2015 2014 
ROE (%) 2.74 88.61 80.05 50.54 
ROA (%)  2.03 38.61 60.35 35.88 
D/E (X)  0.40 0.57 0.29 2.38 
GP Margin (%) 9.14 45.04 43.36 16.72 
EBIT Margin (%) 4.96 32.22 35.02 18.24 
NP Margin (%) 2.44 32.27 34.62 17.31 
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

 
 30/9/16 30/9/15 2015 2014 

Current Liabilities 523.22 507.19 298.41 1,435 
Non-Current Liabilities 21.65 10.82 10.29 10.30 
Shareholders’ Equity 1,354.52 911.87 1,081.10 607.19 
 
Operating Revenue 
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Business Plan 

กลุม่บรษิทัตัง้เป้ำรำยไดจ้ำกกำรรบัจำ้งผลติใน 3 ปีขำ้งหน้ำจะเตบิโตเฉลีย่ไมต่ ่ำกวำ่ 10% ตอ่ปี ซึง่กลุม่บรษิทัมแีผน
ธุรกจิทีจ่ะขยำยฐำนลกูคำ้ไปยงักลุม่ลกูคำ้ใหม ่พรอ้มกบัด ำเนินกำรเพิม่ประสทิธภิำพในกำรผลติและแปรรปูชิ้นงำน 
เพือ่ลดตน้ทุนและตอบสนองตอ่ควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ 

 ขยำยงำนสูต่ลำดใหมท่ัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ โดยเขำ้สูก่ลุม่ลกูคำ้ใหมใ่นทวปียุโรป และด ำเนินกำร
ขยำยฐำนกลุม่ลกูคำ้ในประเทศ โดยเฉพำะกลุม่โรงไฟฟ้ำ ทีก่ลุม่บรษิทัมคีวำมช ำนำญในกำรใหบ้รกิำรมำ
อยำ่งยำวนำน 

 ขยำยกำรลงทุนไปยงัธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน โดยกลุ่มบรษิทัมองหำโอกำสในกำรลงทุนใน
รปูแบบตำ่งๆและกำรเขำ้รว่มประมลูโครงกำรทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวยีน  

 ด ำเนินกำรปรบัปรุงพื้นทีโ่รงงำนสตัหบี พรอ้มทัง้จดัหำอุปกรณ์และเครื่องจกัรต่ำงๆเพิม่เตมิ เพื่อเพิม่
ประสทิธภิำพในกำรผลติและแปรรูปชิ้นงำนใหม้คีวำมยดืหยุ่น  ลดตน้ทุนกำรผลติของกลุ่มบรษิทั และ
ตอบสนองตอ่ควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ทีห่ลำกหลำยมำกขึน้ในแตล่ะโครงกำร  

 

Investment Highlight  

บรษิทัมงีำนรบัจำ้งผลติเพิม่เตมิเขำ้มำอยำ่งตอ่เนื่อง 
 Backlog ของกลุม่บรษิทั ณ สิน้ไตรมำส 3 ปี 2559 กลุ่มบรษิทัมโีครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงด ำเนินงำนมูลค่ำ

รวมประมำณ 2,260 ลำ้นบำท เป็นมลูคำ่งำนทีย่งัไมร่บัรูร้ำยได ้(backlog) รำว 1,290 ลำ้นบำท  
 รบังำนโครงกำรใหมเ่พิม่เตมิ ในไตรมำส 4 ปี 2559 กลุ่มบรษิทัไดร้บังำนใหม่เพิม่เตมิ ส ำหรบัโครงกำร

โรงไฟฟ้ำทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ จ ำนวนรวม 3 โครงกำร มลูคำ่รวมประมำณ 372 ลำ้นบำท โดยมี
ระยะเวลำโครงกำรประมำณ 4 เดอืน ถงึ10 เดอืน 

 

Risk Factors 

ปัจจยัเสีย่งของธุรกจิและกำรป้องกนัควำมเสีย่งทีส่ ำคญั ดงันี้  

 ควำมเสีย่งจำกรำยไดท้ีข่ ึน้กบัโครงกำรทีป่ระมลูได ้(Project – Based Performance) กลุม่บรษิทัมรีำยได้
หลกัเป็นลกัษณะงำนโครงกำรทีไ่ดจ้ำกกำรประมลูรบังำน ดงันัน้หำกในอนำคตจ ำนวนโครงกำรทีเ่ปิดใหม้ี
กำรประมลูลดลง จะสง่ผลใหม้คีวำมเสีย่งทีร่ำยไดผ้นัผวนได ้อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบรษิทัใช้กลยุทธ์เชงิรุก 
เพือ่สรำ้งโอกำสรว่มประมลูโครงกำรใหม่ๆ อกีทัง้ ยงัรกัษำควำมสำมำรถกำรแข่งขนัไดด้ว้ยคุณภำพใน
รำคำทีเ่หมำะสม และส่งมอบงำนตรงต่อเวลำ ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทไดเ้ขำ้ร่วมประมูลอยู่เสมอ พรอ้มทัง้
ขยำยฐำนลูกคำ้และประเภทงำน ตลอดจนสำมำรถรกัษำรำยไดใ้หม้กีำรเตบิโตต่อเนื่องและรกัษำอตัรำ
ก ำไรใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมำะสมในระยะยำว 

 ควำมเสี่ยงจำกกำรกระจุกตวัของกลุ่มลูกค้ำ กลุ่มบรษิัทรบังำนแปรรูปชิ้นงำนเหล็กที่เกี่ยวเนื่องกับ
อุตสำหกรรมโรงไฟฟ้ำในประเทศมำกขึน้ ท ำใหม้คีวำมเสีย่งหำกเกดิเหตุกำรณ์กระทบต่อภำวะหรอืกำร
เตบิโตของอุตสำหกรรมโรงไฟฟ้ำในประเทศ จนเป็นเหตุใหป้รมิำณงำนก่อสรำ้งของโรงไฟฟ้ำลดลง กอ็ำจ
สง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบกำรของกลุม่บรษิทัได ้อย่ำงไรก็ด ีดว้ยควำมสำมำรถของกลุ่มบรษิทัในกำร
ผลติงำนไดห้ลำกหลำยรูปแบบไม่จ ำกัดเพยีงโครงกำรเหมอืงแร่ หรอืโครงกำรโรงไฟฟ้ำ กลุ่มบรษิทัจะ
สำมำรถกระจำยกำรรบังำนไปในอุตสำหกรรมอื่นๆ ไดใ้นอนำคต  

 

Awards & Recognition 

กลุ่มบรษิทัไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำนระบบคุณภำพ ISO 9001 และมำตรฐำนกำรจดักำรสิง่แวดลอ้ม ISO 14001 
นอกจำกนี้ในดำ้นกำรผลติและตดิตัง้ กลุม่บรษิทัไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำนและใบรบัรองดำ้นคุณภำพจำก ASME และ 
NBIC ของสหรฐัอเมรกิำ, TUV NORD ของยุโรป และ MHI ของญี่ปุ่ น ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึควำมสำมำรถในกำรผลติ 
กำรตดิตัง้และประกอบงำนของกลุ่มบรษิัท ทีม่มีำตรฐำนและเป็นทีย่อมรบัจำกลูกคำ้ในแวดวงอุตสำหกรรมทัว่โลก 
นอกจำกนี้กลุม่บรษิทัยงัอยูใ่นระหวำ่งกำรด ำเนินกำรขอใบรบัรองคุณภำพมำตรฐำน JIS-H Grade ซึง่เป็นมำตรฐำน
ส ำหรบักำรผลติและสง่ออกผลติภณัฑเ์หลก็แปรรปูทีเ่กีย่วขอ้งไปยงัตลำดประเทศญีปุ่่ น 
 

 

Company Structure 

 
 

Company Product   
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Parts Fabrication

Power Plant EPC Contractor
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